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ÅÍÖÈÊËÎÏÅÄÈß ÏÎ ÂÐÅÌÅ ÍÀ ÊÐÈÇÀ

Ñâåòîâíà ïðè òîâà. Ðóõíàõà èìåíà åìáëåìè ­ íà áàíêè, ôîíäîâå, êîìïàíèè ­ àâòîìîáèëíè,
ñàìîëåòíè, èçäàòåëñêè ­ ñ âåêîâíà èñòîðèÿ. Â òàêîâà åäíî âðåìå âñè÷êè ñâèâàò ðàçõîäè-
òå. Ëîãèêàòà ïîâåëÿâàøå äà ãî íàïðàâèì è íèå, íî èçäàòåëñòâîòî “Äåëîâà ñåäìèöà Êîí-
ñóëò” íå ìîæåøå äà ñïðå ­ êàçàëè âåäíúæ À (äî Ê), òðÿáâàøå äà ñòèãíåì äî ß.
Èìåíàòà íà òåçè, êîèòî êàòî èñòèíñêè ðåíåñàíñîâè ëþäå ñå àíãàæèðàõà (è çà âòîðèÿ
òîì), ñà íà òèòóëíàòà ñòðàíèöà. Àêî íÿêîãà â ïîñëåäíèòå 20 ãîäèíè èíòåëåêòóàëöè (ïðè
òîâà ôèíàíñèñòè) ñà ðàáîòèëè íà ïîëçó ðîäó ­ òîâà ñà òå. Ïðåïîäàâàòåëè â íàé-ïðåñòèæ-
íèòå óíèâåðñèòåòè, îäèòîðè îò ïúðâàòà ðåäèöà íà ãèëäèÿòà, äîáðè òåîðåòèöè ­ òå èçâúð-
øèõà öåëèÿ òîçè òðóä çà óíèêàëíîòî çà Áúëãàðèÿ èçäàíèå, êîåòî âå÷å å ó âàñ. 
Ñèãóðíà ñúì, ÷å ïîëçâàéêè âòîðèÿ òîì íà åíöèêëîïåäèÿòà, è íàé-ãîëåìèÿò ñïåöèàëèñò ùå
îòêðèå ïîëåçíîòî çà ñâîÿòà äåéíîñò. Òâúðäÿ ãî, çàùîòî ïðèçíàòè ñâåòîâíè êîíñóëòàíòè
è ÷óæäåñòðàííè èíâåñòèòîðè ãî çàÿâÿâàõà, î÷àêâàéêè âòîðèÿ òîì. Îöåíêàòà èì å, ÷å åí-
öèêëîïåäèÿòà ãè óëåñíÿâà ïðè èíòåðïðåòèðàíåòî íà ñ÷åòîâîäíè òåðìèíè â òåõíèÿ áèçíåñ.
Âòîðèÿò òîì íà Åíöèêëîïåäèÿòà ïî ñ÷åòîâîäñòâî ­ îò Ë äî ß, ïðèáàâÿ íîâè íàä 1000 òåð-
ìèíà. Ïðåäñòàâÿíåòî èì å ñúîáðàçåíî ñúñ ñúâðåìåííàòà íîðìàòèâíà óðåäáà ïî ñ÷åòîâîä-

ñòâî. Êàêòî è â ïúðâèÿ òîì (îò À äî Ê), ñà ðàçðàáîòåíè íàé-çíà÷èìèòå òåðìèíè, çà äà ñå
ïîäïîìàãà ïðîöåñúò íà óåäíàêâÿâàíå íà òåðìèíîëîãèÿòà íà ñ÷åòîâîäñòâîòî â ïðàêòèêà-
òà. Ñúùî òàêà âñåêè òåðìèí å ïðåäñòàâåí ñ íàèìåíîâàíèåòî ñè íà àíãëèéñêè åçèê. 
Åíöèêëîïåäèÿ ïî ñ÷åòîâîäñòâî ïî âðåìå íà êðèçà ­ òîâà âñúùíîñò âíàñÿ íîòêà íà îïòè-
ìèçúì. Äîêàçâà, ÷å äåôèöèòúò íà ïàðè íåâèíàãè îçíà÷àâà äåôèöèò íà íàóêà. Çàùîòî îò
âðåìåòî íà Ëóêà Ïà÷èîëè äî äíåñ è çàíàïðåä ñ÷åòîâîäñòâîòî ùå áúäå íàé-òî÷íàòà ìÿðà çà
áèçíåñà.

Þðà Øèøêîâà

Ìåæäóâðåìåííî êúì èìåíàòà íà áúëãàðñêèòå ïðîôåñîðè, ðàáîòåùè â òàçè îáëàñò, ñå ïðè-
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Ëèáîð (LIBOR ­ London Inter Banking Offered Ra-
te). Ðåôåðåíòåí (óñðåäíåí, èíäèêàòèâåí) äíåâåí
ëèõâåí êóðñ, áàçèðàí íà Ëîíäîíñêèÿ ìåæäóáàíêîâ
ïàçàð çà íåîáåçïå÷åíè êðàòêîñðî÷íè ïëàñèðàíèÿ,
äàâàù ïðåäñòàâà çà öåíàòà íà ïàðè÷íè ôèíàíñîâè
íåîáåçïå÷åíè ñðåäñòâà êúì îïðåäåëåí ìîìåíò.
Ëèáîð ñå îïðåäåëÿ åæåäíåâíî êúì 11:00 ÷àñà àí-
ãëèéñêî âðåìå îò èíôîðìàöèîííàòà êîðïîðàöèÿ
Òîìàñ Ðîéòåðñ è ñå ïóáëèêóâà ìàëêî ñëåä òîâà îò
Áðèòàíñêàòà áàíêîâà àñîöèàöèÿ (British Banker's
Association ­ BBA), êîÿòî å è èíèöèàòîðúò çà ñú-
çäàâàíåòî íà Ëèáîð â ñðåäàòà íà 80-òå ãîäèíè.
Ïîðàäè òîâà ïúëíîòî ìó íàçâàíèå å BBA LIBOR.
Çà îïðåäåëÿíåòî ìó ñå èçïîëçâà èíôîðìàöèÿ, ïðå-
äîñòàâåíà îò ïðåäñòàâèòåëåí áðîé êîíêðåòíî
îïðåäåëåíè áàíêè çà ïðåäëàãàíèòå è ïðèåòè ëèõâè
ïî ñðî÷íè äåïîçèòè (îò ñâðúõêðàòêîñðîíè äî åä-
íîãîäèøíè) â äàäåíà âàëóòà. Ë ñå èç÷èñëÿâà çà 10
âàëóòè, âêëþ÷èòåëíî âñè÷êè äîìèíèðàùè âàëóòè
íà ìåæäóíàðîäíèòå ïàçàðè  ­ äîëàð íà ÑÀÙ, þðî,
áðèòàíñêè ïàóíä, øâåéöàðñêè ôðàíê, ÿïîíñêà éåíà
è äð.  Ñòðèêòíî ïîãëåäíàòî, Ë íå å äåéñòâèòå-
ëåí, à ñàìî èíäèêàòèâåí ëèõâåí ïðîöåíò, òúé êà-
òî ïðåäñòàâëÿâà óñðåäíåíà öåíà íà äåñåòêè èíäè-
âèäóàëíè ëèõâåíè ïðîöåíòè çà ïàðè÷íèòå ôîíäîâå
â äàäåíà âàëóòà è òî êúì åäèí ñâðúõêðàòúê ìî-
ìåíò.   Ïîðàäè òàçè ìó õàðàêòåðèñòèêà Ë îáèê-
íîâåíî ñå èçïîëçâà êàòî ðåôåðåíòíà áàçà çà îïðå-
äåëÿíå íà ëèõâåíè ïðîöåíòè ïî èíäèâèäóàëíè äîãî-
âîðè çà ñäåëêè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè îò øè-
ðîê äèàïàçîí ­ îò îáèêíîâåíè êðåäèòè äî ôþ÷úð-
ñè, ôîðóàðäè, ëèõâåíè ñóàïîâå, îáëèãàöèîííè èí-
ñòðóìåíòè è ò.í. Âúçíèêâàíåòî íà Ë å ïðåäèçâè-
êàíî îò ñèëíî ðàçðàñòâàùàòà ñå òúðãîâèÿ ñ ôè-
íàíñîâè èíñòðóìåíòè è íåîáõîäèìîñòòà îò íà-
äåæäíà ðåôåðåíòíà áàçà, êúì êîÿòî äà ñå èçìåð-
âàò òåõíèòå èíäèâèäóàëíè ðèñêîâå.  Ë ñå îòíàñÿ
èçêëþ÷èòåëíî äî ìåæäóáàíêîâèÿ ïàçàð â Ëîíäîí
è ïîðàäè òîâà íå ìîæå äà ñå ñ÷èòà çà ãëîáàëåí èí-
äåêñ èëè èçìåðèòåë íà öåíàòà íà ôèíàíñîâèòå èí-
ñòðóìåíòè.  Âúïðåêè òîâà ïîðàäè ñâîÿòà äî-
ñòúïíîñò, ïðåäñòàâèòåëíîñò è çíà÷èìîñò ñå èç-
ïîëçâà øèðîêî â ãëîáàëåí ìàùàá.  

Ëèçèíã (lease). Äîãîâîð çà îòäàâàíå çà ïîëçâà-
íå ïî íàåì íà ìàòåðèàëíè èëè (ðÿäêî) ôèíàíñîâè

àêòèâè çà ïîëçâàíå ñðåùó çàïëàùàíå çà îïðåäå-
ëåí ñðîê. Ñòðàíè ïî ëèçèíãîâèÿ äîãîâîð ñà ëè-
çèíãîäàòåë è è ëèçèíãîïîëó÷àòåë. Ëèçèíãîäàòå-
ëÿò ïðèòåæàâà ïðàâàòà íà ñîáñòâåíîñò è ðàç-
ïîðåæäàíå ñ àêòèâà, êîéòî îòäàâà íà ëèçèíãî-
ïîëó÷àòåëÿ çà ïîëçâàíå.  Ë  ìîæå äà ïðèåìà ðàç-
ëè÷íè ôîðìè ­ îò íàé-åëåìåíòàðíîòî êðàòêîñ-
ðî÷íî îòäàâàíå íà àêòèâ çà ïîëçâàíå ïîä íàåì
äî ñëîæíè ñõåìè, êîèòî ïî ñâîÿòà ñúùíîñò
ïðåäñòàâëÿâàò äúëãîñðî÷íî îáåçïå÷åíî ôèíàí-
ñèðàíå íà ñäåëêà çà ïðîäàæáà, ñúîòâåòíî êóïó-
âàíå íà àêòèâà ­ ïðåäìåò íà ñäåëêàòà çà ëèçèíã.
Ë å øèðîêî ðàçïðîñòðàíåí íà÷èí çà îñúùåñòâÿ-
âàíå íà ñäåëêè ïî îòäàâàíå íà àêòèâè. Íåãîâî-
òî ïðåäèìñòâî å, ÷å íå èçèñêâà çàêóïóâàíå íà àê-
òèâà â íà÷àëîòî íà ñäåëêàòà. Ïîðàäè òîâà ïðå-
äîñòàâÿ íà ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ, ïîëçâàòåëÿ íà
àêòèâà, âúçìîæíîñòòà íà ðàçïðåäåëåíî âúâ âðå-
ìåòî ôèíàíñèðàíå íà ëèçèíãîâàòà ñäåëêà. Îò
ãëåäíà òî÷êà íà ñúùíîñòòà íà ëèçèíãîâàòà
ñäåëêà è ñâúðçàíîòî ñ òîâà ïðåõâúðëÿíå íà ðèñ-
êà è èçãîäèòå îò ñîáñòâåíîñòòà íà àêòèâà Ë
ñå äåëÿò íà ôèíàíñîâè (èëè êàïèòàëîâè) è îïåðà-
òèâíè. Ôèíàíñîâ Ë å òîçè, ïðè êîéòî ëèçèíãîäà-
òåëÿò ïî ñúùåñòâî ïðåõâúðëÿ âñè÷êè ðèñêîâå è
èçãîäè, ïðîèçòè÷àùè îò ñîáñòâåíîñòòà íà àê-
òèâà, íà ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ, íåçàâèñèìî ÷å ôîð-
ìàëíî, ÷èñòî ïðàâíî ïîãëåäíàòî, ñîáñòâåíîñò-
òà îáèêíîâåíî îñòàâà ó ëèçèíãîäàòåëÿ êàòî ãà-
ðàíöèÿ, îáåçïå÷àâàùà èçïúëíåíèåòî íà äîãîâîðà
îò ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ.  Ïîðàäè òîâà ôèíàíñî-
âèòå Ë îáèêíîâåíî ñå îòíàñÿò çà ïåðèîä, êîéòî
àêî íå ñúâïàäà, äî ãîëÿìà ñòåïåí ñå äîáëèæàâà
äî ñðîêà íà èêîíîìè÷åñêèÿ æèâîò íà àêòèâà.
Ïðèìåð. Ôèíàíñîâ ëèçèíã å äîãîâîð çà îòäàâàíå
íà ìîòîðíî ïðåâîçíî ñðåäñòâî, ïðè êîéòî ñðîê-
úò íà ëèçèíãà å ïðèáëèçèòåëíî ðàâåí íà ïîëåçíèÿ
æèâîò íà ìîòîðíîòî ïðåâîçíî ñðåäñòâî è â
êðàÿ íà ëèçèíãîâèÿ ïåðèîä àêòèâúò íå ïîäëåæè
íà âðúùàíå íà ëèçèíãîäàòåëÿ. Ïî ñâîÿòà ñú-
ùíîñò ôèíàíñîâèÿò Ë å ñäåëêà çà ïîêóïêî-ïðî-
äàæáà íà èçïëàùàíå, ïðè êîÿòî ñðîêúò ñå äîáëè-
æàâà äî èêîíîìè÷åñêèÿ ñðîê íà ïîëçâàíå íà àê-
òèâà, ëèçèíãîäàòåëÿò îñèãóðÿâà ôèíàíñèðàíå-
òî íà ñäåëêàòà, à ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿò ÷ðåç ïëà-
ùàíå íà ïåðèîäè÷íèòå ëèçèíãîâè âíîñêè åäíî-
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âðåìåííî èçïëàùà ïðîäàæíàòà öåíà è ñòîé-
íîñòòà íà ôèíàíñèðàíåòî (êðåäèòà).  Àêî â åä-
íà êëàñè÷åñêà ñäåëêà çà ïîêóïêî-ïðîäàæáà íà àê-
òèâ, ïðè êîÿòî êóïóâà÷úò ñå ôèíàíñèðà ñ íàåòè
ñðåäñòâà, ó÷àñòâàò 3 ñóáåêòà ­ ïðîäàâà÷, êóïó-
âà÷ è áàíêà, êîÿòî ïðåäîñòàâÿ íà êóïóâà÷à êðå-
äèò ñðåùó ëèõâà è èçïëàùà äîãîâîðåíàòà öåíà
íà ïðîäàâà÷à, ïðè ëèçèíãà ïðîäàâà÷úò ôèíàíñèðà
ñäåëêàòà, ïðè êîåòî îòïàäà íåîáõîäèìîñòòà
îò áàíêà êðåäèòîð.  Ïîðàäè òîâà ïðè Ë å
íåîáõîäèìî äà ñå ðàçãðàíè÷è îíàçè ÷àñò îò öå-
íàòà íà ñäåëêàòà, êîÿòî ñå îòíàñÿ äî öåíàòà íà
ïðèäîáèâàíå íà àêòèâà, îò äðóãàòà é ÷àñò, êîÿ-
òî ïðåäñòàâëÿâà öåíàòà íà ôèíàíñèðàíåòî
(ëèõâàòà).   Òàêà îïðåäåëåíè, äâàòà åëåìåíòà íà
ñòîéíîñòòà íà ñäåëêàòà äàâàò âúçìîæíîñò íà
ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ äà çàïðèõîäè àêòèâà â ìî-
ìåíòà íà ïîëó÷àâàíåòî ìó êàòî ñâîé ñîáñòâåí
àêòèâ, à ëèõâåíèÿò êîìïîíåíò äà ñå îò÷èòà
ðàâíîìåðíî ïðåç ïåðèîäà íà äîãîâîðà êàòî ôè-
íàíñîâ ðàçõîä.  Âñåêè ëèçèíãîâ äîãîâîð, êîéòî íå
îòãîâàðÿ íà êðèòåðèèòå çà ôèíàíñîâ, ñå ñ÷èòà
çà îïåðàòèâåí ëèçèíã.  Ñðîêúò íà òîçè âèä äîãî-
âîðè îáèêíîâåíî å çíà÷èòåëíî ïî-êðàòúê îò ïî-
ëåçíèÿ æèâîò íà àêòèâà è â ïðàêòèêàòà ñå íà-
ðè÷àò îáèêíîâåíè íàåìíè äîãîâîðè.  Àêòèâúò,
îáåêò íà îïåðàòèâåí ëèçèíã, ïî ñúùåñòâî îñòà-
âà ñîáñòâåíîñò íà ëèçèíãîäàòåëÿ è çàïëàùàíà-
òà íàåìíà öåíà îò ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ å òåêóù
îïåðàòèâåí ïðèõîä çà ïúðâèÿ è òåêóù îïåðàòè-
âåí ðàçõîä çà âòîðèÿ. Ïðèìåð. Íàåìàíåòî íà
èìîò èëè ÷àñò îò èìîò çà ïîëçâàíå êàòî îôèñ,
æèëèùå, ñêëàä è äð. ïîäîáíè öåëè çà îïðåäåëåí ïå-
ðèîä (ìåñåö, òðèìåñå÷èå, ãîäèíà), çà êîåòî ñå
ïëàùà ôèêñèðàíà íàåìíà öåíà. Ïðè äåôèíèðàíå-
òî íà äàäåí Ë êàòî îïåðàòèâåí èëè  ôèíàíñîâ
ñëåäâà äà ñå àíàëèçèðà íåãîâàòà èêîíîìè÷åñêà
ñúùíîñò, íåçàâèñèìî îò ïðàâíàòà ìó ôîðìà
(ò.íàð. ïîäõîä íà ïðåäèìñòâî íà ñúäúðæàíèåòî
ïðåä ôîðìàòà). Íàïðèìåð âúïðåêè ÷å ïðè ôèíàí-
ñîâèÿ Ë îáèêíîâåíî ñîáñòâåíîñòòà îôèöèàëíî
ñå ïðåõâúðëÿ íà ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ â êðàÿ íà ëè-
çèíãîâèÿ ïåðèîä, à ïðè îïåðàòèâíèÿ Ë íÿìà òà-
êîâà ïðåõâúðëÿíå, âúçìîæíî å  äàäåí Ë äà áúäå
êëàñèôèöèðàí êàòî ôèíàíñîâ  äîðè â êðàÿ íà ïå-
ðèîäà äà íÿìà ïðåõâúðëÿíå íà ñîáñòâåíîñò, à

ìàêàð è â ðåäêè ñëó÷àè äðóã äà áúäå îïðåäåëåí êà-
òî îïåðàòèâåí, äîðè äà èìà òàêîâà ïðåõâúðëÿ-
íå.  Âîäåùèÿò êðèòåðèé áè òðÿáâàëî äà áúäå
ñòåïåíòà íà ïðåõâúðëÿíå (ñúîòâåòíî çàäúðæà-
íå) íà ðèñêà îò äúðæàíåòî è ïîëçâàíåòî íà àê-
òèâà, à íå ïðàâíàòà ôîðìà íà ñäåëêàòà.  Ïðåä-
ñòàâÿíåòî íà ëèçèíãîâèòå äîãîâîðè âúâ ôèíàí-
ñîâèòå îò÷åòè íà ïðåäïðèÿòèÿòà ñå ðúêîâîäè
îò ïðèíöèïà çà ïðåäèìñòâî íà ñúäúðæàíèåòî
ïðåä ôîðìàòà è îò÷èòà ñúùíîñòíèòå õàðàêòå-
ðèñòèêè íà ëèçèíãîâàòà ñäåëêà.  Ïðè îïåðàòèâ-
íèÿ Ë ïðåäïðèÿòèåòî ëèçèíãîäàòåë ïðîäúëæàâà
äà îò÷èòà ñúîòâåòíèÿ àêòèâ âúâ ôèíàíñîâèòå
ñè îò÷åòè, êàòî ñúîòâåòíî íà÷èñëÿâà è ðàçõî-
äè çà àìîðòèçàöèÿ, ðåìîíò, ïîäîáðåíèÿ è ò.í.
Ëèçèíãîäàòåëÿò îò÷èòà ïîëó÷åíèòå íàåìíè
ïëàùàíèÿ êàòî ïðèõîäè çà ñúîòâåòíèÿ ïåðèîä
,çà êîéòî ñå îòíàñÿò.  Ñúîòâåòíî ëèçèíãîïîëó-
÷àòåëÿò íå ïðåäñòàâÿ ïîëó÷åíèÿ íàåò àêòèâ â
ñâîèòå ôèíàíñîâè îò÷åòè, à íàåìíèòå ïëàùà-
íèÿ ñå îò÷èòàò êàòî ðàçõîä çà ïåðèîäà íà ïîë-
çâàíå íà àêòèâà. Ïðåäñòàâÿíåòî íà ôèíàíñîâèÿ
Ë âúâ ôèíàíñîâèòå îò÷åòè å çíà÷èòåëíî ïî-
ñëîæíî.  Çà öåëòà äîãîâîðúò çà ôèíàíñîâ Ë ñå
ïîäëàãà íà àíàëèç, çà äà áúäå óñòàíîâåí ðåàë-
íèÿò ìó ñðîê, êàêòî è åëåìåíòèòå íà ëèçèíãî-
âèòå ïëàùàíèÿ.  Â ðåçóëòàò íà òîâà ñå îïðåäå-
ëÿò äâàòà îñíîâíè ôèíàíñîâè êîìïîíåíòà ­ öå-
íàòà íà ïðèäîáèâàíå íà àêòèâà è öåíàòà íà ôè-
íàíñèðàíåòî íà òîâà ïðèäîáèâàíå, êàòî çà öåë-
òà ñå èçïîëçâàò ïîäõîäÿùè ñêîíòîâè òåõíèêè.
Íà òàçè áàçà ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿò îò÷èòà ëè-
çèíãîâàíèÿ àêòèâ êàòî ïðèäîáèò, ñîáñòâåí, à
ðàçõîäèòå çà ôèíàíñèðàíåòî íà ñäåëêàòà êàòî
ôèíàíñîâè ðàçõîäè ­ ðàâíîìåðíî íà ñèñòåìà-
òè÷íà áàçà ïðåç ïåðèîäà íà ëèçèíãîâèÿ äîãîâîð .
Ëèçèíãîäàòåëÿò, îò ñâîÿ ñòðàíà, îò÷èòà Ë êà-
òî ñäåëêà çà ïðîäàæáà íà àêòèâà ñúñ ðàçñðî÷åíî
ïëàùàíå, ïðè êîåòî íåïëàòåíàòà ÷àñò îò öåíà-
òà íà ñäåëêàòà ñå ïðåäñòàâÿ êàòî âçåìàíå, à
ôèíàíñîâèÿò êîìïîíåíò íà ëèçèíãîâèòå ïëàùà-
íèÿ ­ êàòî ôèíàíñîâè ïðèõîäè ðàâíîìåðíî íà ñè-
ñòåìàòè÷íà áàçà ïðåç ïåðèîäà íà Ë.

Ëèçèíã ñ êëàóçà çà ïðîäàæáà (sales-type lease).
Ëèçèíãîâ äîãîâîð, êîéòî ñúäúðæà êëàóçà çà
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ïðåõâúðëÿíå íà ñîáñòâåíîñòòà âúðõó ëèçèíãîâà-
íèÿ àêòèâ îò ëèçèíãîäàòåëÿ êúì ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëÿ â êðàÿ íà ëèçèíãîâèÿ äîãîâîð.

Ëèçèíã, ôèíàíñèðàí ñúñ çàåì (leveraged lease).
Ëèçèíãîâ äîãîâîð, ïðè êîéòî ëèçèíãîäàòåëÿò
ïðèäîáèâà àêòèâà â ìîìåíòà è çà öåëèòå íà îò-
äàâàíåòî ìó íà ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ, ïðè êîéòî
ïðèäîáèâàíåòî ñå ôèíàíñèðà îò òðeòà ñòðàíà
÷ðåç áàíêîâ èëè äðóã çàåì. 

Ëèçèíãîâ äîãîâîð (lease contract/agreement)
(âèæ Ëèçèíã).

Ëèçèíãîâ àêòèâ (leased asset). Àêòèâ, êîéòî å
ïðåäìåò íà ëèçèíãîâ äîãîâîð.

Ëèçèíãîâà âíîñêà (lease payment/installment).
Åäèíè÷íî ïëàùàíå ïî ëèçèíãîâ äîãîâîð íà îïðå-
äåëåí ïåðèîä è â îïðåäåëåí ñðîê.

Ëèçèíãîâè ïëàùàíèÿ (lease payments). Ïëàùà-
íèÿòà, äúëæèìè ïî âðåìå íà ñðîêà íà ëèçèíãîâèÿ
äîãîâîð, êîèòî îáèêíîâåíî ñà ãàðàíòèðàíè îò
ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ.

Ëèçèíãîäàòåë (lessor). Ñòðàíà ïî ëèçèíãîâ äî-
ãîâîð, êîÿòî ïðåäîñòàâÿ ïðèòåæàâàí îò íåÿ àê-
òèâ íà äðóãà ñòðàíà (ëèçèíãîïîëó÷àòåë) çà ïîë-
çâàíå çà ñðîêà íà äîãîâîðà.

Ëèçèíãîïîëó÷àòåë (lessee). Ñòðàíà ïî ëèçèíãîâ äî-
ãîâîð, êîÿòî ïîëó÷àâà îò äðóãàòà ñòðàíà (ëèçèíãî-
äàòåë) àêòèâ çà ïîëçâàíå çà ñðîêà íà äîãîâîðà. 

Ëèêâèäíîñò (liquidity). Ë èìà ðàçëè÷íè èçìåðå-
íèÿ â çàâèñèìîñò îò êîíòåêñòà íà óïîòðåáàòà
íà òåðìèíà è ãëåäíàòà òî÷êà. Ëèêâèäíîñòòà
èìà íåïîñðåäñòâåíî îòíîøåíèå êúì íàëè÷íèòå
ïàðè, êîèòî ñà íàé-ìàñîâîòî, ïðåäïî÷èòàíî è
ðàçïðîñòðàíåíî ñðåäñòâî çà óðåæäàíå íà âçà-
èìîîòíîøåíèÿòà âúâ âðúçêà ñ  òúðãîâñêè è ôè-
íàíñîâè ñäåëêè è íàé-ïðîñòî êàçàíî èçðàçÿâà
ñïîñîáíîñòòà èëè ñòåïåíòà íà íàáàâÿíå íà
íåîáõîäèìèòå ïàðè÷íè ñðåäñòâà çà îñúùåñòâÿ-
âàíå íà ñäåëêè è óðåæäàíå íà âçàèìîîòíîøåíèÿ-

òà, âúçíèêâàùè îò òÿõ.  Â íàé-øèðîê ñìèñúë Ë
å ñúâêóïíîñòòà îò óñëîâèÿ è îáñòîÿòåëñòâà ,
êîèòî îïðåäåëÿò âúçìîæíîñòòà äàäåí àêòèâ
èëè ãðóïà àêòèâè äà áúäàò ïðîäàäåíè âúâ âñåêè
åäèí ìîìåíò, áåç äà çàãóáÿò çíà÷èòåëíà ÷àñò
îò ñòîéíîñòòà ñè è áåç ïîíàñÿíåòî íà äîïúëíè-
òåëíè çàãóáè çà äúðæàòåëÿ èì.  Â òîçè ñìèñúë
äàäåí àêòèâ å ëèêâèäåí, àêî åäíîâðåìåííî è âúâ
âñåêè åäèí ìîìåíò ñúùåñòâóâà äîñòúïåí ïàçàð
çà íåãîâàòà ðåàëèçàöèÿ íà öåíà, êîÿòî îñèãóðÿâà
âúçâðúùàåìîñò íà àêòèâà.  Îò ãëåäíà òî÷êà íà
òàçè äåôèíèöèÿ íàëè÷íèòå ïàðè÷íè ñðåäñòâà
âúâ âàëóòàòà íà ñúîòâåòíèÿ ïàçàð ñà àêòèâè ñ
àáñîëþòíà ëèêâèäíîñò, à ëèêâèäíîñòòà íà âñå-
êè äðóã àêòèâ ñå èçìåðâà ñúîáðàçíî âúçìîæ-
íîñòòà äà áúäàò îáúðíàòè â ïàðè÷íè ñðåäñòâà
âúâ âñåêè åäèí ìîìåíò. Îò ãëåäíà òî÷êà íà ïà-
çàðèòå äàäåí ïàçàð å ëèêâèäåí, àêî å äîñòúïåí è
âúâ âñåêè åäèí ìîìåíò çà íåãî èìà äîñòàòú÷íî
êîëè÷åñòâî ïîòåíöèàëíè ïðîäàâà÷è è êóïóâà÷è.
Â ïî-òåñåí ñìèñúë Ë å ïîêàçàòåë çà ñïîñîáíîñò-
òà íà äàäåíî ïðåäïðèÿòèå äà ïîñðåùà ôèíàíñî-
âèòå çàäúëæåíèÿ ñïîðåä òåõíèòå ïàäåæè.  Çà èç-
ìåðâàíå íà Ë íà ïðåäïðèÿòèåòî ñúùåñòâóâà ìå-
òîäèêà çà îïðåäåëÿíå íà ñúîòíîøåíèÿ ìåæäó
ðàçëè÷íè ãðóïè àêòèâè è ïàñèâè, êîèòî ñà èíäè-
êàòèâíè çà ðàçëè÷íèòå ñòåïåíè íà ñïîñîáíîñò
íà ïðåäïðèÿòèåòî äà ïîñðåùà çàäúëæåíèÿòà ñè
ñúîáðàçíî ñðîêà íà òåõíèÿ ïàäåæ.  Â íàé-òåñåí,
êîíêðåòåí ñìèñúë ­ Ë å êà÷åñòâîòî íà äàäåí àê-
òèâ äà áúäå ïðåâúðíàò â íàëè÷íè ïàðè âúâ âñåêè
åäèí ìîìåíò, êàòî îò òîâà äà íå áúäàò
ïðåòúðïÿíè ñúùåñòâåíè çàãóáè èëè ðàçõîäè (âèæ
ëèêâèäåí àêòèâ).  Â øèðîê êîíòåêñò ­ Ë å ïîêà-
çàòåë çà ñïîñîáíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèåòî äà
ïîñðåùà ñâîèòå çàäúëæåíèÿ âúâ âñåêè åäèí ìî-
ìåíò.  Ïîääúðæàíåòî íà îïðåäåëåíà ìàñà ëèê-
âèäíè àêòèâè äàâà âúçìîæíîñò íà ïðåäðèÿòèå-
òî äà îñúùåñòâÿâà äåéíîñòòà ñè ãëàäêî è áåç
ñúòðåñåíèÿ.  Ïîðàäè òîâà óïðàâëåíèåòî íà Ë íà
ïðåäïðèÿòèåòî å èçêëþ÷èòåëíî âàæíà àäìèíè-
ñòðàòèâíà ôóíêöèÿ.  Íåñïîñîáíîñòòà íà ïðå-
ïðèÿòèåòî äà îñèãóðè íåîáõîäèìèòå ïàðè÷íè
ñðåäñòâà çà óðåæäàíå íà çàäúëæåíèÿòà ñ íàñòú-
ïèë ïàäåæ âîäè äî ëèêâèäíè çàòðóäíåíèÿ, ëèê-
âèäíà êðèçà, íåïëàòåæîñïîñîáíîñò è íåñúñòîÿ-
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Ìàæîðèòàðåí äÿë (controlling interest). Ñúâêóï-
íîñòòà îò ïðèòåæàâàíèòå àêöèè èëè äÿëîâå â
äðóæåñòâî ñ îãðàíè÷åíà îòãîâîðíîñò, êîÿòî îñ-
èãóðÿâà íà ïðèòåæàòåëÿ é êîíòðîë âúðõó äðóæå-
ñòâîòî.  Â îãðîìíîòî ìíîçèíñòâî îò ñëó÷àèòå
ÌÄ îñèãóðÿâà îò ïðèòåæàíèåòî íà ïîëîâèíàòà
ïëþñ åäíà îò àêöèèòå èëè äÿëîâåòå îò êàïèòà-
ëà íà ïðåäïðèÿòèåòî (âèæ Äÿë ìàæîðèòàðåí).

Ìàëêî ïðåäïðèÿòèå (small enterprice). Ïðåä-
ïðèÿòèå, êîåòî ñïîðåä Çàêîíà çà ìàëêè è ñðåäíè
ïðåäïðèÿòèÿ îòãîâàðÿ íà ñëåäíèòå êðèòåðèè:
ñðåäíîñïèñú÷åí áðîé íà ïåðñîíàëà ïî-ìàëúê îò
50 äóøè è  ãîäèøåí îáîðîò, êîéòî íå ïðåâèøàâà
19 500 000 ëâ., è/èëè ñòîéíîñò íà àêòèâèòå, êîÿ-
òî íå ïðåâèøàâà 19 500 000 ëâ. Ïðè èç÷èñëÿâàíå
íà ñòîéíîñòèòå ñå âçåìà ïðåäâèä äàëè ïðåä-
ïðèÿòèåòî å íåçàâèñèìî, äàëè e ïðåäïðèÿòèå
ïàðòíüîð èëè å ñâúðçàíî ïðåäïðèÿòèå.Îò ãëå-
äíà òî÷êà íà Çàêîíà çà ñ÷åòîâîäñòâîòî ÌÏ å
òîâà, êîåòî ïðèëàãà ò.íàð. îáëåê÷åíà ôîðìà íà
ôèíàíñîâà îò÷åòíîñò. Òîâà ñà ïðåäïðèÿòèÿòà,
êîèòî â òåêóùàòà èëè â ïðåäõîäíàòà ãîäèíà íå
íàäâèøàâàò ïîêàçàòåëèòå íà äâà îò ñëåäíèòå
êðèòåðèè: 1. áàëàíñîâà ñòîéíîñò íà àêòèâèòå
êúì 31 äåêåìâðè ­ 1,5 ìëí. ëâ.; 2. íåòíè ïðèõîäè
îò ïðîäàæáè çà ãîäèíàòà ­ 2,5 ìëí. ëâ.; 3. ñðåä-
íà ÷èñëåíîñò íà ïåðñîíàëà çà ãîäèíàòà ­ 50 äó-
øè. Ïðè îïðåäåëÿíå ñòàòóòà íà åäíî íîâîîáðà-
çóâàíî ïðåäïðèÿòèå êàòî ïðèëàãàùî îáëåê÷åíà
ôîðìà íà ôèíàíñîâà îò÷åòíîñò ñå âçåìàò
ñòîéíîñòèòå íà òåçè êðèòåðèè ñàìî çà ãîäèíà-
òà íà âúçíèêâàíå.

Ìàëöèíñòâåíî ó÷àñòèå (minority interest) (âèæ
Äÿë ìèíîðèòàðåí).

Ìàðæ  (margin). Ðàçëèêà, äèôåðåíöèàë ìåæäó äâå
ñòîéíîñòíè âåëè÷èíè, êîÿòî ïðåäñòàâÿ ïîñòèã-
íàò èëè î÷àêâàí ðåçóëòàò îò ñäåëêà, äåéñòâèå,
äåéíîñò èëè îöåíêà (öåíîâè ìàðæ).  Òåðìèíúò
èìà øèðîêî ðàçïðîñòðàíåíèå âúâ ôèíàíñèòå, êà-
òî â çàâèñèìîñò îò ïðèëîæåíèåòî ñè èìà ñïåöè-
ôè÷íè çíà÷åíèÿ.  Âúâ ôèíàíñîâàòà îò÷åòíîñò ñ
Ì ñå îáîçíà÷àâà ïå÷àëáàòà èëè çàãóáàòà íà ðàç-
ëè÷íè íèâà íà îò÷èòàíå (âèæ Ìàðæ íà ïå÷àëáà-

òà). Ïðè ïðåäñòàâÿíåòî íà äåéíîñòòà íà áàíêè-
òå ñ Ì ñå îáîçíà÷àâà ðàçëèêàòà ìåæäó ëèõâåíèòå
ïðèõîäè è ëèõâåíèòå ðàçõîäè çà îïðåäåëåí ïåðèîä,
à ïî îòíîøåíèå íà ôèíàíñîâîòî èì ñúñòîÿíèå ­
ðàçëèêàòà ìåæäó ñðåäíîïðåòåãëåíàòà ëèõâà íà
àêòèâèòå ìèíóñ ñðåäíîïðåòåãëåíàòà ëèõâà íà
ïàñèâèòå êúì äàäåí ìîìåíò. Ñ Ì ñå îáîçíà÷àâà è
ðàçëèêàòà ìåæäó ïðîäàæíàòà è ïîêóïíàòà öåíà
íà äàäåíà ñòîêà èëè íà ïðîäàäåíèòå çà îïðåäåëåí
ïåðèîä ñòîêè. Â òåðìèíîëîãèÿòà íà ôèíàíñîâè-
òå ïàçàðè Ì å îáåçïå÷åíèåòî, êîåòî äúðæàòå-
ëÿò íà ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò ñëåäâà äà ïðåäî-
ñòàâè ïðè íÿêîè ñäåëêè ñ ôèíàíñîâè èíñòðóìåí-
òè (ò.íàð. êúñè ïðîäàæáè, ïðè êîèòî èíñòðóìåí-
òúò ñå âçåìà ïîä íàåì, èëè ïðè ñäåëêè ñ äåðèâà-
òèâíè ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè). 

Ìàðæ íà ïå÷àëáàòà ïðåäè äàíú÷íî îáëàãàíå
(profit margin before taxation). Íåòíèÿò ìàðæ
íà ïå÷àëáàòà, èçìåðåí êàòî ðàçëèêàòà ìåæäó
âñè÷êè ïðèõîäè è ïå÷àëáè è âñè÷êè ðàçõîäè è çà-
ãóáè ïðåäè äàíú÷íîòî îáëàãàíå. 

Ìàðæ íà ïðîäàæáèòå (sales margin). Áðóò-
íèÿò ìàðæ íà ïå÷àëáàòà, èçìåðåí êàòî ðàçëèêà
ìåæäó ïðèõîäèòå îò ïðîäàæáè è ðàçõîäèòå çà
äåéíîñòòà (ïðåäè àäìèíèñòðàòèâíèòå è ôè-
íàíñîâèòå ðàçõîäè).

Ìàðæèíàëåí ðàçõîä (marginal expense) (âèæ
Ïðåäåëåí ðàçõîä). 

Ìàðêåòèíã (marketing). Óïðàâëåíñêà è îðãàíè-
çàöèîííà ôóíêöèÿ è ñúîòâåòíàòà é äåéíîñò íà
åäíî òúðãîâñêî äðóæåñòâî èëè äðóãà îðãàíèçà-
öèÿ, çàíèìàâàùî ñå ñ òúðãîâñêà äåéíîñò, êîÿòî
èìà çà ïðåäìåò è öåë óâåëè÷àâàíå íà ïîëçèòå,
êîèòî äðóæåñòâîòî ïîëó÷àâà ïðè îñúùåñòâÿâà-
íå íà äåéíîñòòà ïî ïðîäàæáèòå íà ñòîêè è/èëè
óñëóãè. Ì ñúùî ñå îïèñâà êàòî ñúâêóïíîñò îò
ïîëèòèêè, ïðîöåñè è äåéíîñòè ïî îòíîøåíèå íà
ñúùåñòâóâàùèòå è ïîòåíöèàëíèòå êëèåíòè íà
äðóæåñòâîòî ñ öåë åäíîâðåìåííî óâåëè÷àâàíå
íà ñòîéíîñòèòå, êîèòî êëèåíòèòå ïîëó÷àâàò â
ðåçóëòàò íà òúðãîâñêàòà äåéíîñò è íà ïîëçèòå
çà äðóæåñòâîòî. Ì å ôóíêöèÿ, êîÿòî ñ ðàçâè-
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òèåòî íà êîíêóðåíöèÿòà è ïàçàðà ïðèäîáèâà âñå
ïî-âàæíî çíà÷åíèå ïðè óïðàâëåíèåòî íà ïðåä-
ïðèÿòèåòî.  Ñúîòâåòíî, ìàðêåòèíãîâàòà
ñòðàòåãèÿ å èíòåãðàëíà ÷àñò îò öÿëîñòíàòà
ñòðàòåãèÿ çà ðàçâèòèåòî íà ïðåäïðèÿòèåòî
êàòî îñíîâà íà áèçíåñ ïëàíèðàíåòî è áþäæåòè-
ðàíåòî.

Ìàðêåò ìåéêúð (market maker). Êîìïàíèÿ, íàé
÷åñòî áàíêà èëè ôèíàíñîâ áðîêåð, êîÿòî äúðæè
îïðåäåëåíî ãàðàíòèðàíî êîëè÷åñòâî îò äàäåí
ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò èëè áîðñîâà ñòîêà, êàòî
âúâ âñåêè åäèí ìîìåíò îôåðèðà öåíà “êóïóâà” è
“ïðîäàâà”  íà ñúîòâåòíèòå ïàçàðè íà äúðæàíèÿ
èíñòðóìåíò èëè ñòîêà. Ðîëÿòà íà ÌÌ å äà îñ-
èãóðÿâàò íåïðåêúñíàòà ëèêâèäíîñò íà ïàçàðà íà
äàäåíèÿ èíñòðóìåíò èëè ñòîêà, òàêà ÷å äà ïðà-
âè âúçìîæíà òúðãîâèÿòà âúâ âñåêè åäèí ìî-
ìåíò ìåæäó îòâàðÿíåòî è çàòâàðÿíåòî è íàìà-
ëÿâà äî ìèíèìóì âîëàòèëíîñòà íà ïàçàðèòå.
Áåç ÌÌ áîðñèòå íå áèõà ìîãëè äà èçïúëíÿâàò
ðîëÿòà íà àêòèâåí íåïðåêúñíàòî äîñòúïåí ïà-
çàð. Ñ ãàðàíòèðàíåòî íà êîëè÷åñòâîòî, êîåòî
äúðæè, ÌÌ ïîåìà ðèñê, êîéòî ñå êîìïåíñèðà îò
ïå÷àëáàòà, êîÿòî êàòî ïðàâèëî òîé ïîëó÷àâà
îò ñïðåäà ìåæäó öåíàòà ïðîäàâà è êóïóâà. Âçà-
èìîîòíîøåíèÿòà ìåæäó ÌÌ è åìèíòåíòà íà
ôèíàíñîâèòå èíñòðóìåíòè ñå óðåæäà ñ äîãîâîð
ïî ðåä è ïðàâèëà, îïðåäåëåíè îò ñúîòâåòíàòà
áîðñà èëè áîðñîâ ðåãóëàòîð. 

Ìàñà íà íåñúñòîÿòåëíîñòòà (mass of 
bankruptcy). Ìàñàòà íà íåñúñòîÿòåëíîñòòà
ïðåäñòàâëÿâà öÿëîòî èëè ÷àñò îò èìóùåñòâî-
òî íà òúðãîâåö, êîåòî ñëóæè çà óäîâëåòâîðÿâà-
íå íà êðåäèòîðèòå. ÌÍ å åëåìåíò îò òúðãîâ-
ñêàòà íåñúñòîÿòåëíîñò, êîÿòî å ïðîöåñ íà óäî-
âëåòâîðÿâàíå íà êðåäèòîðèòå íà òúðãîâåö,
êîéòî å èçïàäíàë â ïîëîæåíèå äà íå ìîæå äà ïî-
ñðåùà è ïîãàñÿâà çàäúëæåíèÿòà ñè (ñúñòîÿíèå
íà íåïëàòåæîñïîñîáíîñò).  Òÿ îáõâàùà èìóùå-
ñòâåíè ïðàâà íà ïðåäïðèÿòèåòî, ñúùåñòâóâàùè
êúì äàòàòà íà ðåøåíèåòî çà îòêðèâàíå íà ïðî-
èçâîäñòâî ïî íåñúñòîÿòåëíîñò, êàêòî è èìó-
ùåñòâåíè ïðàâà, ïðèäîáèòè ñëåä äàòàòà íà ðå-
øåíèåòî çà îòêðèâàíå íà ïðîèçâîäñòâî ïî íåñú-

ñòîÿòåëíîñò.  Íå âñÿêà íåïëàòåæîñïîñîáíîñò
âîäè äî íåñúñòîÿòåëíîñò, íî âñÿêà íåñúñòîÿ-
òåëíîñò å ïðåäøåñòâàíà èëè å ïðè÷èíåíà îò íå-
ïëàòåæîñïîñîáíîñò. ÌÍ ïîäëåæè íà óñòàíîâÿ-
âàíå, ïðè êîåòî èìóùåñòâîòî ïîäëåæè íà ôèçè-
÷åñêî ëîêàëèçèðàíå è îöåíêà. Óïðàâëåíèåòî íà
ÌÍ å ïðîöåñ, êîéòî ñå îñúùåñòâÿâà îò ñèíäèê
ïîä íàäçîðà íà êðåäèòîðèòå. ÌÍ ñå óñòàíîâÿâà
êúì îïðåäåëåí ìîìåíò, êúì êîéòî êðåäèòîðè-
òå ïðåäÿâÿâàò âçåìàíèÿòà ñè. Ïðîöåñúò çà-
âúðøâà ñ “îñðåáðÿâàíå” (ïðåâðúùàíåòî é â ïà-
ðè÷íè ñðåäñòâà ÷ðåç ïðîäàæáà) íà ÌÍ è ðàçïðå-
äåëÿíåòî é íà êðåäèòîðèòå. 

Ìàñîâà ïðèâàòèçàöèÿ (mass privatization). Ìå-
òîä çà ïðèâàòèçàöèÿ, ïðè êîéòî ñîáñòâåíîñòòà
íà äúðæàâíè ïðåäïðèÿòèÿ ñå ðàçïðåäåëÿ ìåæäó
ãîëÿì áðîé èíäèâèäóàëíè íîâè ñîáñòâåíèöè áåç-
âúçìåçäíî èëè ïðè ìèíèìàëíè ïëàùàíèÿ.  Ìàñîâà-
òà ïðèâàòèçàöèÿ ñå îñúùåñòâÿâà ÷ðåç ïðåäîñòà-
âÿíå íà ò. íàð. âàó÷úðè èëè êóïîíè, êîèòî äàâàò
ïðàâî íà ïðèäîáèâàíå íà îïðåäåëåíà ñòîéíîñò àê-
öèè.  ÌÏ å ïðèâàòèçàöèîíåí ìåòîä, ÷ðåç êîéòî
ñå ïîñòèãà ñðàâíèòåëíî áúðçî óñòàíîâÿâàíå è
ðàçäâèæâàíå íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð â ñòðàíè, êú-
äåòî òàêúâ íå å ñúùåñòâóâàë. Ñ÷èòà ñå ñúùî òà-
êà, ÷å ÌÏ âíàñÿ åëåìåíò íà ñïðàâåäëèâîñò â ïðî-
öåñà íà ðàçäúðæàâÿâàíå ïîðàäè ïðåçóìïöèÿòà, ÷å
âñåêè ãðàæäàíèí ïðåç ïåðèîäà íà ïëàíîâàòà, íåïà-
çàðíà èêîíîìèêà ïî íÿêàêúâ íà÷èí å äîïðèíåñúë
çà èçãðàæäàíåòî è ðàçâèòèåòî íà äúðæàâíàòà
ñîáñòâåíîñò âúðõó ïðåäïðèòèÿòà. Îáèêíîâåíî
ïîëó÷àòåëèòå íà ñîáñòâåíîñò â ðåçóëòàò íà
ÌÏ âïîñëåäñòâèå áúðçî ñå îñâîáîæäàâàò îò íåÿ,
êîåòî ïîçâîëÿâà ïîñòåïåííîòî óåäðÿâàíå è êîí-
ñîëèäèðàíå íà ñîáñòåíîñòòà â äðóãè ñîáñòâåíè-
öè, íàé-÷åñòî èíâåñòèöèîííè ôîíäîâå. Íåäî-
ñòàòúê íà ÌÏ å ïðîïóñêàíåòî íà âúçìîæíîñò-
òà äúðæàâàòà äà ïîëó÷è ïðèõîäè îò ðàçäúðæàâÿ-
âàíåòî íà àêòèâèòå, êîåòî ñå ñëó÷âà ïðè êàñîâà-
òà ïðèâàòèçàöèÿ, ïðîâåäåíà ÷ðåç òúðãîâå èëè
êîíêóðñè. Äðóã íåäîñòàòúê íà ÌÏ å ïðîïóñêàíå-
òî íà âúçìîæíîñòòà äà ñå èçáåðå ñòðàòåãè÷åñêè
èíâåñòèòîð çà ñúîòâåòíîòî ïðèâàòèçèðàíî
ïðåäïðèÿòèå è ñâúðçàíîòî ñ òîâà çàáàâÿíå â íå-
ãîâîòî ïðåñòðóêòóðèðàíå è ïðîìÿíà â óïðàâëå-
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íèåòî ìó. Îïèòúò íà ðåäèöà ñòðàíè â Öåíòðàë-
íà è Èçòî÷íà Åâðîïà ñúùî òàêà ïîêàçà, ÷å â ðå-
äèöà ñëó÷àè êàòî ïîñëåäñòâèå îò ÌÏ ïðåäïðèÿ-
òèåòî ïîïàäà â ðúöåòå íà ñïåêóëàòèâíè èíâå-
ñòèòîðè ñ êðàòêîñðî÷íè èíâåñòèöèîííè õîðè-
çîíòè, êîåòî ÷åñòî âîäè äà ôàëèòè íà ïðåäðèÿ-
òèÿòà. Â Áúëãàðèÿ ÌÏ áåøå ïðîâåäåíà ïðåç 1995-
1996 ãîäèíà, êàòî ïî òîçè íà÷èí áÿõà ÷àñòè÷íî
èëè íàïúëíî ðàçäúðæàâåíè ðåäèöà ïðåäïðèÿòèÿ.
Ñõåìàòà ïðåäâèæäàøå èíäèâèäóàëíèòå èíâåñòè-
öèè äà áúäàò êîíñîëèäèðàíè â ò. íàð. ïðèâàòèçà-
öèîííè ôîíäîâå, êîèòî ïîäëåæàò íà ðåãóëàöèè è
êîíòðîë. Âïîñëåäñòâèå ïðèâàòèçàöèîííèòå ôîí-
äîâå áÿõà ïðåîáðàçóâàíè â îáèêíîâåíè èíâåñòè-
öèîííè äðóæåñòâà èëè ôèíàíñîâè õîëäèíãè, îñú-
ùåñòâÿâàùè äåéíîñòòà ñè ïî ñèëàòà íà îáùîòî
òúðãîâñêî çàêîíîäàòåëñòâî.

Ìàòåìàòè÷åñêè ðåçåðâè (mathemaatical reser-
ves). Ïðîâèçèè, ïðåäñòàâëÿâàùè çàäúëæåíèÿ íà
çàñòðàõîâàòåëíî ïðåäïðèÿòèå. ÌÐ ïðè æèâîòî-
çàñòðàõîâàíåòî îòðàçÿâàò âåðîÿòíîñòòà çà
íàñòúïâàíå íà ïëàùàíèÿ ïî äåéñòâàùè ïîëèöè
êúì äàòàòà íà áàëàíñà , êîèòî ñå îïðåäåëÿò è
íà÷èñëÿâàò çà íàñòúïèëè, íî íåèçïëàòåíè êúì
äàòàòà íà áàëàíñà ùåòè è êîèòî ïîäëåæàò íà
èçïëàùàíå â ñëåäâàùè îò÷åòíè ïåðèîäè. ÌÐ ñå
îïðåäåëÿò îò åêñïåðòè, íàðå÷åíè àêòþåðè, êà-
òî ïðè îïðåäåëÿíåòî èì ñå ðàçðàáîòâàò è
âêëþ÷âàò  ïðåäïîëîæåíèÿ è ñòàòèñòè÷åñêè ìå-
òîäè, çà äà ñå îò÷åòàò ïëàùàíèÿòà çà ùåòè,
êîèòî ìàêàð è äà ñà íàñòúïèëè êúì äàòàòà íà
îïðåäåëÿíåòî íà ÌÐ, âñå îùå íå ñà ïðåäÿâåíè îò
äúðæàòåëÿ íà ïîëèöàòà ðåçåðâè íà çàñòðàõîâà-
òåëíî ïðåäïðèÿòèå, êîèòî ñëåäâà äà ïîêðèÿò
ðàçõîäèòå çà èçïëàùàíå íà îáåçùåòåíèÿ ïî çà-
ñòðàõîâàòåëíèòå äîãîâîðè â áúäåùè ïåðèîäè.
ÌÐ ñà ñ÷åòîâîäíî çàäúëæåíèå è ñå ïîñî÷âàò êà-
òî îñîáåí âèä ïàñèâ â áàëàíñà íà çàñòðàõîâà-
òåëíîòî ïðåäïðèÿòèå. Òúé êàòî ñå îòíàñÿò äî
âúçíèêâàíå íà îñíîâàíèÿ çà èçïëàùàíå íà îáåç-
ùåòåíèÿ íà çàñòðàõîâàíèòå ëèöà â áúäåùè ïå-
ðèîäè, îïðåäåëÿíåòî íà ÌÐ å âúïðîñ íà ñëîæíè
ìàòåìàòè÷åñêè èç÷èñëåíèÿ, êîåòî îáóñëàâÿ è
íàèìåíîâàíèåòî èì. Êàòî áàçà ïðè îïðåäåëÿíå-
òî íà ÌÐ ñëóæè àíàëèç íà ñòàòèñòè÷åñêà èí-

ôîðìàöèÿ, ïîääúðæàíà îò ïðåäïðèÿòèåòî çà âú-
çíèêíàëè çàñòðàõîâàòåëíè ñúáèòèÿ ïðåç ìèíàëè
ïåðèîäè, êîèòî ñúîòâåòñòâàò íà ðèñêà, ñúäúð-
æàù ñå â èçäàäåíèòå çàñòðàõîâêè.

Ìàòåðèàëåí àêòèâ  (tangible asset). Íåôèíàí-
ñîâ àêòèâ, êîéòî èìà ìàòåðèàëíà, ò.å. ôèçè÷å-
ñêà ñóáñòàíöèÿ. Íàðè÷àò ñå îùå îñåçàåìè. ÌÀ
ñà çåìè, ñãðàäè, ìàøèíè, ñúîðúæåíèÿ, îáîðóäâàíå
è îáçàâåæäàíå, òðàíñïîðòíè ñðåäñòâà, ñóðîâè-
íè, ìàòåðèàëè, ñòîêè, ïðîäóêöèÿ, àìáàëàæ è äð.
ïîäîáíè. Ôèíàíñîâèòå àêòèâè íå ñà ìàòåðèàë-
íè. Â ïðîòèâîâåñ íà ÌÀ íåìàòåðèàëíèòå àêòè-
âè ñúùî ñà íåôèíàíñîâè àêòèâè, êîèòî îáà÷å íÿ-
ìàò ôèçè÷åñêà ñóáñòàíöèÿ (âèæ Íåìàòåðèàëíè
àêòèâè).

Ìàòåðèàëåí çàïàñ (inventoriy). Ñúùî ñòîêîâî-
ìàòåðèàëåí çàïàñ ­ êðàòêîòðàéíè ìàòåðèàëíè
àêòèâè, êîèòî ñà åëåìåíò îò ïðîèçâîäñòâåíèÿ
èëè òúðãîâñêèÿ öèêúë íà ïðåäïðèÿòèåòî.  Òàêè-
âà ñà ñóðîâèíè, ìàòåðèàëè, ñòîêè, ïðîäóêöèÿ,
àìáàëàæ è äð.ïîäîáíè.  Çà öåëèòå íà ôèíàíñîâî-
òî îò÷èòàíå ìàòåðèàëíèòå àêòèâè ñå îöåíÿ-
âàò ïî ïî-íèñêàòà îò èñòîðè÷åñêàòà èì öåíà
èëè íåòíàòà ðåàëèçóåìà ñòîéíîñò êúì äàòàòà
íà áàëàíñà. 

Ìàòåðèàëåí êàïèòàë (material capital). Åëå-
ìåíò îò êîíöåïöèÿòà çà ïîääúðæàíå íà êàïèòà-
ëà, àëòåðíàòèâà íà ôèíàíñîâèÿ êàïèòàë â êîí-
òåêñòà íà ôèíàíñîâîòî îò÷èòàíå è èçãîòâÿíå-
òî è ïðåäñòàâÿíåòî íà ôèíàíñîâà èíôîðìàöèÿ.
Ïðè êîíöåïöèÿòà çà ÌÊ êàïèòàëúò íà ïðåä-
ïðèÿòèåòî ñå èçðàçÿâà â ïîäõîäÿùè ìàòåðèàëíè
åäèíèöè ­ ïðîèçâîäñòâåí êàïàöèòåò, èëè äðóãè
ïîäîáíè, ïðè êîåòî êàïèòàëúò íàðàñòâà. Òîåñò
ïðåäïðèÿòèåòî îò÷èòà ïå÷àëáà â ñëó÷àèòå, êî-
ãàòî, èçìåðåíè ïî ñúîòâåòíèÿ íà÷èí, òåçè ìà-
òåðèàëíè åäèíèöè ñà ñå óâåëè÷èëè èëè ñå íàìàëÿ-
âà (îò÷èòà çàãóáà), êîãàòî ñà ñå íàìàëèëè.

Ìàòåðèàëíà îòãîâîðíîñò (liability for 
damages). Åëåìåíò íà èìóùåñòâåíàòà îòãîâîð-
íîñò íà ôèçè÷åñêî ëèöå, íàåòî ïî òðóäîâ äîãî-
âîð, îòíîñíî àêòèâè íà ïðåäïðèÿòèåòî, êîèòî
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ñà ìó ïðåäîñòàâåíè çà ñúõðàíåíèå, óïîòðåáà, ðàç-
õîäâàíå è îò÷èòàíå. Îáåêò ñà ïàðè÷íè èëè ìà-
òåðèàëíè öåííîñòè, à ñàìàòà ìàòåðèàëíà îòãî-
âîðíîñò  ñå îòíàñÿ äî óâðåæäàíåòî èëè çàãóáà-
òà (ëèïñàòà) íà òåçè öåííîñòè, êîåòî ëèöåòî å
ïðè÷èíèëî íà ðàáîòîäàòåëÿ ïî íåáðåæíîñò ïðè
èëè ïî ïîâîä èçïúëíåíèåòî íà òðóäîâèòå ñè çà-
äúëæåíèÿ.  Îòãîâîðíîñòòà íà ÌÎË ñïðÿìî ðà-
áîòîäàòåëÿ å îãðàíè÷åíà: 1. â ðàçìåð íà âðåäà-
òà, íî íå ïîâå÷å îò òðèêðàòíèÿ ðàçìåð íà óãî-
âîðåíîòî ìåñå÷íî òðóäîâî âúçíàãðàæäåíèå;  2.
çà ëèïñà ­ â ïúëåí ðàçìåð, çàåäíî ñúñ çàêîííèòå
ëèõâè îò äåíÿ íà ïðè÷èíÿâàíåòî íà ùåòàòà, à
àêî òîâà íå ìîæå äà ñå óñòàíîâè ­ îò äåíÿ íà
îòêðèâàíåòî íà ëèïñàòà.  

Ìàòåðèàëíî îòãîâîðíî ëèöå (liable person).
Ôèçè÷åñêî ëèöå, íàåòî ïî òðóäîâ èëè ñõîäåí äî-
ãîâîð, íà êîåòî ñà  ïðåäîñòàâåíè  àêòèâè íà
ïðåäïðèÿòèåòî çà ñúõðàíåíèå, óïîòðåáà, ðàçõîä-
âàíå è îò÷èòàíå. ÌÎË íîñè ìàòåðèàëíà îòãî-
âîðíîñò çà âðåäèòå, êîèòî å ïðè÷èíèëî íà ðàáî-
òîäàòåëÿ ïî íåáðåæíîñò ïðè èëè ïî ïîâîä èç-
ïúëíåíèåòî íà òðóäîâèòå ñè çàäúëæåíèÿ.  

Ìàòóðèòåò (maturity) ­ ïàäåæ. Ìàòóðèòåòúò
å ñðîêúò, íà êîéòî äúëãîâ ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò
ñëåäâà äà áúäå óðåäåí.  Äúëãîâè ôèíàíñîâè èí-
ñòðóìåíòè ñà êðåäèòè, àâàíñè, îáëèãàöèè è äðóãè
ïîäîáíè, êîèòî ñå îòëè÷àâàò îò òåçè áåç Ì (àê-
öèè, äÿëîâå è äð.) èìåííî ñ òîâà, ÷å èìàò êðàåí
ñðîê çà óðåæäàíå ÷ðåç ïàðè÷åí ïîòîê, êîéòî
òðÿáâà äà ñå âëåå ó èçäàòåëÿ íà èíñòðóìåíòà.
Ñúîòâåòíî, Ì íà  äàäåí ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò
ïðàâè âúçìîæíî îïðåäåëÿíåòî íà ïàðè÷íèÿ ïî-
òîê è ñâúðçàíèòå ñ íåãî ïàäåæíîñò, ñðî÷íîñò. 

Ìàøèíè, ñúîðúæåíèÿ è îáîðóäâàíå (machinery
and equipment). Ãðóïà äúëãîòðàéíè ìàòåðèàëíè
àêòèâè, êúì êîÿòî ñå ïðè÷èñëÿâàò àêòèâè, èç-
ïîëçâàíè â ïðîèçâîäñòâåíàòà, òúðãîâñêàòà èëè
äðóãà äåéíîñò íà ïðåäïðèÿòèåòî è êîèòî èìàò
ñúîòâåòíèòå òåõíè÷åñêè õàðàêòåðèñòèêè. Â
òàçè ãðóïà âëèçàò åíåðãåòè÷íè è äâèãàòåëíè
ìàøèíè è îáîðóäâàíå, ïðîèçâîäñòâåíè ìàøèíè è
îáîðóäâàíå, ïîäåìíè ìàøèíè, èíñòðóìåíòè è

îáîðóäâàíå, èçìåðâàòåëíè è ðåãóëèðàùè óðåäè,
èíñòðóìåíòè è ïðèíàäëåæíîñòè, èíæåíåðíî-
òåõíè÷åñêè ñúîðúæåíèÿ, ïðåäàâàòåëíè óñòðîé-
ñòâà è äðóãè ïîäîáíè. Òðàíñïîðòíèòå ñðåäñòâà,
êîìïþòúðíèòå óñòðîéñòâà è ñèñòåìè, êàêòî è
àêòèâè, ïðåäíàçíà÷åíè çà àäìèíèñòðàòèâíî
îáîðóäâàíå, êîèòî âúïðåêè ÷å ìîãàò äà èìàò
òåõíè÷åñêè õàðàêòåðèñòèêè íà ìàøèíè, ñúîðú-
æåíèÿ è îáîðóäâàíå, îáèêíîâåíî ñå êëàñèôèöè-
ðàò îòäåëíî â ñúîòâåòíè äðóãè ãðóïè.

Ìåæäèíåí îäèò (interim audit). Îäèò íà ôèíàí-
ñîâ îò÷åò, èçãîòâåí çà ìåæäèíåí ïåðèîä.

Ìåæäèíåí äàíúê âúðõó äîõîäà (interim income
tax). Äàíúê âúðõó äîõîäà, îïðåäåëåí çà ìåæäè-
íåí ïåðèîä. ÌÄÄ ñå ðàçëè÷àâà îò îêîí÷àòåë-
íèÿ ãîäèøåí äàíúê âúðõó äîõîäà è å âúçìîæíî
äà íÿìà îòíîøåíèå âúðõó äúëæèìèÿ äàíúê íà
àäìèíèñòðàöèÿòà. Â òàêèâà ñëó÷àè ÌÄÄ ñå
îïðåäåëÿ åäèíñòâåíî çà öåëèòå íà ñïðàâäèâî-
òî ïðåäñòàâÿíå íà ôèíàíñîâàòà èíôîðìàöèÿ è
íà ÷èñòàòà ïå÷àëáà â ÷àñòíîñò.

Ìåæäèíåí äèâèäåíò (interim dividend). Äèâè-
äåíò, êîéòî å îïðåäåëåí, çàðàáîòåí è/èëè ðàç-
ïðåäåëåí â ìåæäèíåí îò÷åòåí ïåðèîä ïðåäè
îäîáðåíèåòî îò àêöèîíåðèòå íà òÿõíîòî ãî-
äèøíî ñúáðàíèå  ­ íàé-÷åñòî íà ïîëóãîäèå èëè
òðèìåñå÷èå. Ïðè èçïëàùàíå íà ÌÄ å íåîáõîäèìî
ðúêîâîäñòâîòî äà íàïðàâè îáîñíîâàíè ðàç÷åòè
çà òîâà, ÷å ãîäèøíàòà ñóìà, êîÿòî ïðåäïðèÿ-
òèåòî ùå èìà íà ðàçïîëîæåíèå çà ðàçïðåäåëåíèå
ïîä ôîðìàòà íà äèâèäåíòè íà àêöèîíåðèòå, ùå
áúäå äîñòàòú÷íî ãîëÿìà, çà äà ïîêðèå ìåæäèííî
èçïëàòåíèòå äèâèäåíòè. Â Áúëãàðèÿ íÿìà ðåãëà-
ìåíò çà èçïëàùàíå íà ÌÄ. Ñúãëàñíî Òúðãîâñêèÿ
çàêîí ñå ïðåäâèæäà ïëàùàíåòî íà äèâèäåíòè
åäèíñòâåíî íà áàçàòà íà îäîáðåíèÿ îò àêöèîíå-
ðèòå ãîäèøåí ôèíàíñîâ îò÷åò. 

Ìåæäèíåí îò÷åò ­ ôèíàíñîâ îò÷åò çà ìåæäè-
íåí ïåðèîä (interim financial statement). Òîé ìî-
æå äà áúäå èëè ïúëåí ôèíàíñîâ îò÷åò ñúãëàñíî
Ìåæäóíàðîäåí ñ÷åòîâîäåí ñòàíäàðò, ñúäúð-
æàù âñè÷êè ôèíàíñîâè îò÷åòè ­ áàëàíñ, îò÷åò
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çà äîõîäèòå, îò÷åò çà ïàðè÷íèòå ïîòîöè è îò-
÷åò çà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë, êàêòî è îïîâåñòÿ-
âàíå íà ñ÷åòîâîäíèòå ïîëèòèêè, ïîÿñíèòåëíè
áåëåæêè è äðóãè îïîâåñòÿâàíèÿ èëè ñúêðàòåíè
ôèíàíñîâè îò÷åòè è ïîäáðàíè îïîâåñòÿâàíèÿ.  

Ìåæäèíåí ïåðèîä (interim period). Ïåðèîä â
ðàìêèòå íà åäíîãîäèøíèÿ ïåðèîä ìåæäó äâà ãî-
äèøíè ôèíàíñîâè îò÷åòà. ÌÏ íà îò÷èòàíå
îáèêíîâåíî ñà îãðàíè÷åíè îò êðàÿ íà òðèìåñå-
÷èÿòà ­ 3, 6 è 9 ìåñåöà.  

Ìåæäèíåí ôèíàíñîâ ðåçóëòàò (interim profit
or loss). Ïå÷àëáà èëè çàãóáà çà ìåæäèíåí îò÷å-
òåí ïåðèîä. 

Ìåíèäæúð ïî ñ÷åòîâîäñòâî/îäèò 
(accountant/audit manager). Ïîçèöèÿ íà ÷ëåí íà
ïåðñîíàëà â ñ÷åòîâîäíî èëè îäèòîðñêî ïðåä-
ïðèÿòèå, êîÿòî ñå õàðàêòåðèçèðà ñúñ çíà÷èòåë-
íè îòãîâîðíîñòè ïî èçïúëíåíèåòî íà àíãàæè-
ìåíòè, ïðîåêòè è âúîáùå îáñëóæâàíåòî íà êëè-
åíòà, âçàèìîîòíîøåíèÿòà ñ ðúêîâîäñòâîòî íà
êëèåíòà, óïðàâëåíèå íà åêèïà çà èçïúëíåíèå, êîí-
òðîë íà êà÷åñòâîòî, êàêòî è ïî-îáùè ôóíêöèè
êàòî îò÷èòàíå íà äåéíîñòòà, îáó÷åíèå íà ïåð-
ñîíàëà è ò.í. Íèâîòî íà ìåíèäæúðèòå (êîåòî
îáèêíîâåíî âêëþ÷âà è ïîçèöèÿòà íà ñòàðøè ìå-
íèäæúð) å íèâîòî íåïîñðåäñòâåíî ñëåä íàé-âè-
ñîêîòî íèâî â òàçè ôèðìà ­  íèâîòî íà ñúäðóæ-
íèöèòå, êîèòî íîñÿò öÿëîñòíàòà îòãîâîðíîñò
çà äåéíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèåòî, èçïúëíåíèåòî
íà àíãàæèìåíòèòå è îáñëóæâàíåòî íà êëèåíòè-
òå, à â ñëó÷àèòå íà èçïúëíåíèå íà íåçàâèñèì ôè-
íàíñîâ îäèò ­ çà èçïúëåíèåòî íà îäèòà â ñúîò-
âåòñòâèå ñ ïðèëîæèìèòå ñòàíäàðòè è ñúäúð-
æàíèåòî íà îäèòîðñêèÿ äîêëàä.

Ìåæäóíàðîäåí âàëóòåí ôîíä (International
Monetary fund). Ìåæäóíàðîäíà åêñòðàòåðèòî-
ðèàëíà îðãàíèçàöèÿ, êîÿòî èìà çà öåë äà îñúùå-
ñòâÿâà ìåæäóíàðîäíî ñúòðóäíè÷åñòâî â
îáëàñòòà íà ïàðè÷íàòà ñòàáèëíîñò, óëåñíÿâà
áàëàíñèðàíàòà ìåæäóíàðîäíà òúðãîâèÿ è ïðåäî-
ñòàâÿ ðåñóðñè çà ïîäêðåïà íà ÷ëåíîâåòå ñè ïî
îòíîøåíèå íà áàëàíñà íà ïëàùàíèÿòà è äà ïîä-

ïîìàãà áîðáàòà ñ áåäíîñòòà. Â ÌÂÔ ÷ëåíóâàò
187 ñòðàíè. ÌÂÔ å ñïåöèàëèçèðàíà àãåíöèÿ íà
ÎÎÍ, íî èìà ñâîÿ ñàìîñòîÿòåëåí óñòàâ, óïðà-
âëåíñêà ñòðóêòóðà è ôèíàíñè.  ×ëåíîâåòå ñà
ïðåäñòàâåíè ÷ðåç êâîòè, èçìåðâàùè îòíîñèòåë-
íèÿ ðàçìåð íà ñúîòâåòíàòà èêîíîìèêà. ÌÂÔ
ñëåäè çà èêîíîìè÷åñêîòî ñúñòîÿíèå íà ñòðàíè-
òå ÷ëåíêè è ãè ïðåäóïðåæäàâà çà ðèñêîâåòå, êî-
èòî âèæäà â ïåðñïåêòèâà, è ïðåäîñòàâÿ ñúîò-
âåòíè ñúâåòè â îáëàñòòà íà èêîíîìè÷åñêàòà,
òúðãîâñêàòà è ôèíàíñîâàòà ïîëèòèêà.  ÌÂÔ å
ñúùåñòâåí êðåäèòîð, êîéòî íàé-÷åñòî äåéñòâà
êàòî êðåäèòîð îò ïîñëåäíà èíñòàíöèÿ, íî ñúùî
òàêà ïðåäîñòàâÿ òåõíè÷åñêà ïîìîù çà ïîäïîìà-
ãàíå óïðàâëåíèåòî íà èêîíîìèêèòå è ôèíàíñèòå
íà ñòðàíèòå ÷ëåíêè. ÌÂÔ âúçíèêâà â ðåçóëòàò
íà ïîñëåäèöèòå îò Âòîðàòà ñâåòîâíà âîéíà ñúñ
çàäà÷àòà äà íàáëþäàâà ìåæäóíàðîäíàòà ïàðè÷-
íà ñèñòåìà, äà îñèãóðè ñòàáèëíîñò íà âàëóòèòå
è óëåñíè òúðãîâèÿòà.  Òîâà ñå ïîñòèãà ÷ðåç ñè-
ñòåìàòà íà ôèêñèðàíè âàëóòíè êóðñîâå, êîÿòî
òðàå äî 1971 ã., êîãàòî ñå âúâåæäà ñâîáîäíîòî
ïëàâàíå íà êóðñîâåòå íà âàëóòèòå.  Åäíà îò
ãëàâíèòå çàäà÷è íà ÌÂÔ â òîçè ïåðèîä å äà ïîä-
ïîìàãà ñòðàíèòå ÷ëåíêè äà îñèãóðÿò ñòàáèë-
íîñò è äà ñå ïðåáîðÿò ñ ïîñëåäñòâèÿòà.  Â ïî-
íîâî âðåìå ÌÂÔ ïîñâåùàâà çíà÷èòåëíà ÷àñò
îò äåéíîñòà ñè íà ò.íàð. íîâîïîÿâÿâàùè ñå ïà-
çàðè è ïî-áåäíèòå ñòðàíè, êúäåòî ñå ÿâÿâà êàòî
îñíîâåí èçòî÷íèê íà ôèíàíñîâ ðåñóðñ ñ áëàãî-
ïðèÿòíà öåíà, êîÿòî íå ìîæå äà ñå ïîñòèãíå íà
ôèíàíñîâèòå ïàçàðè. ÌÂÔ äåéñòâà è êàòî êðå-
äèòîð îò ïîñëåäíà èíñòàíöèÿ òîãàâà, êîãàòî
ñòðàíà ÷ëåíêà ïîðàäè âëîøåíà êðåäèòîñïîñîá-
íîñò ÷àñòè÷íî èëè íàïúëíî çàãóáè  äîñòúï äî
àëòåðíàòèâíè ôèíàíñîâè ðåñóðñè íà ñâîáîäíèòå
ôèíàíñîâè ïàçàðè.  Ïðåç 1969 ã., êàòî ÷àñò îò
óñèëèÿòà çà ïîäêðåïà íà ñèñòåìàòà íà ôèêñèðà-
íè âàëóòíè êóðñîâå, ÌÂÔ ñúçäàâà ñâîÿ êâàçè âà-
ëóòà ­  ò.íàð. “Ñïåöèàëíè ïðàâà íà òèðàæ”
(ÑÏÒ). ÑÏÒ å ìåæäóíàðîäåí ðåçåðâåí àêòèâ, áà-
çèðàí å íà êîøíèöà îò ÷åòèðè îñíîâíè ìåæäóíà-
ðîäíè âàëóòè (äîëàð íà ÑÀÙ, Åâðî, Áðèòàíñêè
ïàóíä è ßïîíñêà éåíà) è ìîæå äà ñå îáìåíÿ ñâî-
áîäíî ñ äðóãè âàëóòè. Â ìîìåíòà ÑÏÒ âúçëèçàò
íà 204 ìèëèàðäà, êîåòî å åêâèâàëåíò íà îêîëî
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320 ìèëèàðäà äîëàðà. ÑÏÒ âñúùíîñò ñà ïðàâî íà
äîñòúï äî ñâîáîäåí ðåñóðñ çà íàåìàíå îò ñòðà-
íèòå ÷ëåíêè. ÑÏÒ ñå àëîêèðàò íà ñòðàíèòå
÷ëåíêè íà áàçàòà íà óòâúðäåíà ñèñòåìà è ïðîöå-
äóðè. ÌÂÔ å áàçèðàí âúâ Âàøèíãòîí, îêðúã Êî-
ëóìáèÿ, ÑÀÙ.

Ìåæäóíàðîäåí êîíãðåñ íà ñ÷åòîâîäèòåëèòå
(World congress of accountants). Ìåæäóíàðîäåí
ôîðóì íà ïðîôåñèîíàëíèòå ñ÷åòîâîäèòåëè, à
ñúùî òàêà íà âèñøè ïðåäñòàâèòåëè íà ïðàâè-
òåëñòâà, ðåãóëàòèâíè îðãàíè, áèçíåñëèäåðè, íà
êîéòî ñå îáñúæäàò ïðîáëåìèòå íà ôèíàíñîâî-
òî ñ÷åòîâîäñòâî, ôèíàíñîâàòà èíôîðìàöèÿ è
çíà÷åíèåòî èì çà ñòàáèëíîñòòà íà ïàçàðèòå,
òåíäåíöèèòå çà ðàçâèòèå íà ïðîôåñèÿòà. Âú-
ïðåêè ÷å ÌÊÑ å ìåðîïðèÿòèå îò êàëåíäàðà íà
ÌÑÑ, òîé íå å îðãàí íà ÌÑÑ è íå ñå îðãàíèçèðà
è ïðîâåæäà îò ÌÑÑ, à îò èíäèâèäóàëíî èçáðàí
÷ëåí íà ÌÑÑ.  Âúïðåêè òîâà ÌÑÑ ñèëíî ïîäêðå-
ïÿ è àêòèâíî ó÷àñòâà â ðàáîòàòà íà ÌÊÑ.
ÌÊÑ ñå ïðîâåæäà ñúñ çíà÷èòåëíè ïðåêúñâàíèÿ
îò 1904 ã.  Äî 2009 ã. ñà ïðîâåäåíè 17 êîíãðåñà,
êàòî â ïîñëåäíèòå ìó èçäàíèÿ å âúâåäåíà ïåðèî-
äè÷íîñò îò 5 ãîäèíè.

Ìåæäóíàðîäíè ñòàíäàðòè çà ôèíàíñîâî îò÷è-
òàíå (ÌÑÔÎ) (International Financial Reporting
Standards (IFRS)). Íàé-ðàçïðîñòðàíåíàòà ìåæ-
äóíàðîäíî ïðèçíàòà áàçà çà èçãîâÿíå è ïðåäñòà-
âÿíå íà ôèíàíñîâà èíôîðìàöèÿ âúâ ôèíàíñîâèòå
îò÷åòè.  Èçäàòåë íà ÌÑÔÎ å Áîðäúò ïî Ìåæ-
äóíàðîäíè ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè (ÁÌÑÑ), íà-
ïúëíî íåçàâèñèì îðãàí çà ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàð-
òè, èçëú÷âàí îò ôîíäàöèÿòà íà ïîïå÷èòåëè.
ÌÑÔÎ ñà öÿëîñòíà ðàçâèòà ñèñòåìà çà ôèíàí-
ñîâî îò÷èòàíå, êîÿòî îáõâàùà øèðîê êðúã îò
ñòàíäàðòè çà ïðèçíàâàíå, îöåíêà, ïðåäñòàâÿíå è
îïîâåñòÿâàíå íà ôèíàíñîâà èíôîðìàöèÿ âúâ ôè-
íàíñîâèòå îò÷åòè. Çà ðàçëèêà îò ðåäèöà äðóãè
íàöèîíàëíè ñèñòåìè îò ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè,
âêë. òåçè íà ÑÀÙ, Ãåðìàíèÿ, Ôðàíöèÿ è äðóãè,
ÌÑÔÎ ñà “ñòàíäàðòè, áàçèðàíè íà ïðèíöèïè”,
êîåòî ïðåäïîëàãà óñòàíîâÿâàíå íà ïðèíöèïè è
ïîäõîäè âìåñòî íà ñòðèêòíî è  èç÷åðïàòåëíî
ïðåäïèñàíè ïðàâèëà. Òîâà ïðàâè ÌÑÔÎ çíà÷è-

òåëíî ïî-âñåîáõâàòíà áàçà, òúé êàòî èçëîæåíè-
òå òàì ïðèíöèïè ñà óíèâåðñàëíî ïðèëîæèìè ïðè
âñÿêàêâè êîíêðåòíè ñèòóàöèè çà ðàçëèêà îò
ïðèíöèïà íà ïðàâèëàòà, êúäåòî âñåêè êîíêðåòåí
ñëó÷àé òðÿáâà äà å èäåíòèôèöèðàí, îïèñàí è ñ÷å-
òîâîäíîòî ìó òðåòèðàíå äà áúäå äàäåíî èç÷åð-
ïàòåëíî è àêóðàòíî.  ÌÑÔÎ å îáùîòî íàèìåíî-
âàíèå íà Ìåæäóíàðîäíèòå ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàð-
òè ­ ÌÑÑ (âèæ Ìåæäóíàðîäíèòå ñ÷åòîâîäíè
ñòàíäàðòè) è Ìåæäóíàðîäíèòå ñòàíäàðòè çà
ôèíàíñîâî îò÷èòàíå. ÌÑÑ å èçïîëçâàíîòî íàè-
ìåíîâàíèå íà ñòàíäàðòèòå, èçäàâàíè îò ÁÌÑÑ
äî 2001 ã., êîãàòî áåøå ïðîâåäåíà ðåôîðìàòà â
öÿëàòà ñèñòåìà çà ðàçðàáîòâàíå è èçäàâàíå íà
ÌÑÔÎ. Ñòàíäàðèòå, èçäàäåíè äî òîãàâà, çàïà-
çèõà íàèìåíîâàíèåòî è íîìåðàöèÿòà ñè, âêëþ÷è-
òåëíî è ïðè ïîñëåäâàùè ðåâèçèè è ïðåèçäàâàíèÿ.
Îò òîçè ìîìåíò íàòàòúê îáà÷å ÁÌÑÑ çàïî÷-
âà ðàçðàáîòâàíåòî è èçäàâàíåòî íà ñòàíäàðòè
ñ íîâà íîìåðàöèÿ ïîä íàèìåíîâàíèåòî ÌÑÔÎ
ïî òåìè è âúïðîñè, íåîáõâàíàòè îò ÌÑÑ.
ÌÑÔÎ ñúùî òàêà å è âúçïðèåòîòî íàèìåíîâà-
íèå íà ñúâêóïíàòà áàçà îò ÌÑÑ è ÌÑÔÎ. Èñ-
òîðè÷åñêè ÌÑÔÎ (ïîä íàèìåíîâàíèåòî ÌÑÑ)
ñà âúçíèêíàëè ïðåç 1973 ã. ñ öåë äà óñòàíîâÿò
ïðîñòà è ðàçáèðàåìà êîíöåïöèÿ çà ôèíàíñîâî
ñ÷åòîâîäñòâî, êîÿòî äà ïîñëóæè íà ðàçâèâàùè-
òå ñå ñòðàíè â Ëàòèíñêà Àìåðèêà è Àçèÿ ïðè
ïðåìèíàâàíåòî èì êúì ïàçàðíà èêîíîìèêà è
îòâàðÿíåòî èì çà ÷óæäåñòðàííè èíâåñòèöèè.
Òàçè ñòðàòåãèÿ å áèëà âàëèäíà ïî÷òè äî êðàÿ íà
ìèíàëèÿ âåê. Ïðîìÿíà íàñòúïâà ñ äåìîêðàòèçè-
ðàíåòî íà Öåíòðàëíà è Èçòî÷íà Åâðîïà, êúäå-
òî ÌÑÑ ñå îêàçâàò íàé-óäîáíèÿò íàëè÷åí çàìå-
ñòèòåë íà ñ÷åòîâîäñòâîòî îò áþäæåòåí, êà-
ñîâ òèï, âúçïðèåòî ïðåç ïåðèîäà íà ïëàíîâà èêî-
íîìèêà. Ïðåç 2001 ã. å èçâúðøåíà íàé-çíà÷èìàòà
ðåôîðìà â ÌÑÔÎ êàòî Ðåôîðìàòà â ÌÑÑ ­
÷àñò îò êîÿòî å è ïðåèìåíóâàíåòî íà ñòàíäàð-
òèòå îò ÌÑÑ íà ÌÑÔÎ, ÷èÿòî öåë å äà ðàçâèå
ÌÑÔÎ êàòî ãëîáàëíà áàçà çà ïðåäñòàâÿíå íà
ôèíàíñîâà èíôîðìàöèÿ. Òàçè ñòðàòåãèÿ ñå èç-
ïúëíÿâà â ñëåäíèòå íàïðàâëåíèÿ:  1) Îðãàíúò ïî
ÌÑÔÎ ­ Êîìèòåòà çà Ìåæäóíàðîäíè ñ÷åòî-
âîäíè ñòàíäàðòè îò ñòðóêòóðà êúì Ìåæäóíà-
ðîäíàòà ôåäåðàöèÿ íà ñ÷åòîâîäèòåëèòå ñå ïðå-
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âúðíà â íàïúëíî íåçàâèñèìà îðãàíèçàöèÿ, èçãðà-
äåíà êàòî ôîíäàöèÿ ñ ïîïå÷èòåëè è íåçàâèñèì
ïðîôåñèîíàëåí 16-÷ëåíåí Áîðä çà Ìåæäóíàðîäíè
ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè (ÁÌÑÑ),  2) êîíöåïöèÿ-
òà çà ñúäúðæàíèåòî íà ñòàíäàðòèòå áåøå ïðå-
ðàçãëåäàíà è ïðîìåíåíà, êàòî ñå ïðåìàõíà âúç-
ïðèåòèÿò äî òîãàâà ïðèíöèï íà ïðåïîðú÷èòå-
ëåí è àëòåðíàòèâåí ïîäõîä è 3) ðåôîðìàòà â
ñòàíäàðòèòå  áåøå ïîäêðåïåíà îò ñïîðàçóìå-
íèå ñ îðãàíà ïî ñòàíäàðòèòå â ÑÀÙ (FASB) çà
ò.íàð. ïðîåêò çà êîíâåðãåíöèÿ, êîéòî öåëè âúç-
ïðèåìàíå íà ÌÑÔÎ è îò àìåðèêàíñêèòå ðåãóëà-
òîðè. Ñ òàêà âúçïðèåòàòà íîâà ñòðàòåãèÿ êúì
2015 ã.  ÌÑÔÎ ùå ñå ïðåâúðíå â åäèííà ãëîáàëíà
áàçà çà ôèíàíñîâî îò÷èòàíå, âúçïðèåòà ïðàêòè-
÷åñêè îò âñè÷êè ñòðàíè â ñâåòà.  Åâðîïåéñêèÿò
ñúþç ïðèåìà ÌÑÔÎ êàòî çàäúëæèòåëíè çà
ïðåäïðèÿòèÿòà îò ïóáëè÷åí èíòåðåñ îò 2005 ã.
Êúì êðàÿ íà 2009 ã.  ïî äàííè íà Deloitte Touche
Tohmatsu  ÌÑÔÎ ñà ðàçðåøåíè êàòî áàçà çà ôè-
íàíñîâî îò÷èòàíå çà ïðåäïðèÿòèÿ îò ïóáëè÷åí
èíòåðåñ â íàä 130 ñòðàíè, â òîâà ÷èñëî â 90
ñòðàíè ÌÑÔÎ ñà åäèíñòâåíàòà çàäúëæèòåëíà
áàçà çà âñè÷êè ïðåäïðèÿòèÿ îò òîçè âèä.  Â ãðó-
ïàòà âëèçàò âñè÷êè ñòðàíè îò Åâðîïà, ñòðàíè
îò Ëàòèíñêà Àìåðèêà, Àçèÿ, Àâñòðàëèÿ è Îêå-
àíèÿ.  Â îêîëî 70 ñòðàíè ÌÑÔÎ ñà ðàçðåøåíè
èëè çàäúëæèòåëíè è çà âñè÷êè îñòàíàëè, íåòúð-
ãóâàíè íà áîðñàòà ïðåäïðèÿòèÿ.  ÌÑÔÎ ùå áú-
äàò âúçïðèåòè îò Áðàçèëèÿ è Êàíàäà ïðåç 2010,
Èíäèÿ è Êîðåÿ  îò 2011 è ßïîíèÿ îò 2016 ã. Ïðåç
2011 ã. ðåãóëàòîðíèòå îðãàíè â ÑÀÙ ùå âçåìàò
ðåøåíèå çà ãîäèíàòà, â êîÿòî ÌÑÔÎ ùå áúäàò
âúâåäåíè êàòî åäèíñòâåíè è â ÑÀÙ.  Î÷àêâà ñå
òîâà äà ñòàíå ìåæäó 2014 è 2016 ã.  

Ìåæäóíàðîäíè ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè (ÌÑÑ)
(International Accounting Standards (IAS)). 1) Áà-
çà çà èçãîòâÿíå íà ôèíàíñîâè î÷òåòè, ïðåäøå-
ñòâåíèê íà Ìåæäóíàðîäíèòå ñòàíäàðòè çà ôè-
íàíñîâî îò÷èòàíå (ÌÑÔÎ), ïðèëàãàíà îò 1973 ã.
äî 2001 ã.  2) ×àñò îò ÌÑÔÎ â ñèëà îò 2001 ã.,
îòíàñÿùà ñå äî òåìè, âúïðîñè, îáëàñòè è ïðî-
áëåìè, çà êîèòî ñà áèëè ïóáëèêóâàíè è âëåçëè â
ñèëà ñòàíäàðòè äî 2001 ã. (âèæ  Ìåæäóíàðîäíè
ñòàíäàðòè çà ôèíàíñîâî îò÷èòàíå (ÌÑÔÎ).

Ìåæäóíàðîäíè îäèòîðñêè ñòàíäàðòè (ÌÎÑ)
(International Standards on Auditing (ISA)).
Ñòàíîâèùà (ñïîðåä ðàçëè÷íèòå ïðåâîäè ­ ñúùî
èçÿâëåíèÿ, èçëîæåíèÿ) íà Ìåæäóíàðîäíàòà ôå-
äåðàöèÿ íà ñ÷åòîâîäèòåëèòå (ÌÔÑ, IFAC), íàé-
ñúùåñòâåíàòà ÷àñò îò ìåæäóíàðîäíèòå ñòàí-
äàðòè çà èçðàçÿâàíå íà ñèãóðíîñò, ïðåäñòàâëÿ-
âàùè øèðîêî ðàçïðîñòðàíåíà áàçà çà èçïúëíåíèå
íà íåçàâèñèìè îäèòè íà èñòîðè÷åñêà ôèíàíñîâà
èíôîðìàöèÿ (ôèíàíñîâè îò÷åòè).  ÌÎÑ îáõâà-
ùàò âñè÷êè îáëàñòè è âúïðîñè ,ñâúðçàíè ñ îäèòà
íà ôèíàíñîâè  îò÷åòè êàòî: öåë íà îäèòà, îäè-
òîðñêè àíãàæèìåíò, îäèòîðñêà äîêóìåíòàöèÿ,
îòãîâîðíîñòè íà ðúêîâîäñòâîòî è íà îäèòîðà,
ïëàíèðàíå íà îäèòà, âúòðåøåí êîíòðîë â îäè-
òèðàíîòî ïðåäïðèÿòèå è çíà÷åíèåòî ìó çà îäè-
òà, îäèòîðñêè äîêàçàòåëñòâà, èçïîëçâàíå íà
âúíøíè åêñïåðòè, ïðèêëþ÷âàíå íà îäèòà è îäè-
òîðñêè äîêëàäè. Ïîäîáíî íà ÌÑÔÎ ïúðâîíà÷àë-
íî ÌÎÑ ñà âúçïðèåìàíè è ïðèëàãàíè îò íîâîâú-
çíèêâàùèòå ïàçàðíè èêîíîìèêè â Þæíà Àìåðè-
êà, Àçèÿ è Öåíòðàëíà è Èçòî÷íà Åâðîïà, êàòî ñ
òå÷åíèå íà âðåìåòî è ñ ðàçâèòèåòî íà ñòàíäàð-
òèòå òå ïðèäîáèâàò íàðàñòâàùî çíà÷åíèå è â
äðóãè ÷àñòè íà ñâåòà. Ñ äèðåêòèâà íà Åâðîïåé-
ñêèÿ ñúþç îò 2006 ã. ÌÎÑ ñà çàäúëæèòåëíè çà
ïðèëàãàíå ïðè èçïúëíåíèå íà íåçàâèñèìè ôèíàí-
ñîâè îäèòè â Åâðîïåéñêèÿ ñúþç. Â Áúëãàðèÿ
ÌÎÑ ñå ïðèëàãàò îò 2001 ã. 

Ìåæäóíàðîäíà îðãàíèçàöèÿ íà âèñøèòå îäè-
òîðñêè èíñòèòóöèè (International Organisa-
tion of Supreme Audit Institutions) (INTOSAI).
ÈÍÒÎÑÀÉ å ïðîôåñèîíàëíà îðãàíèçàöèÿ íà
Âúðõîâíè îäèòíè èíñòèòóöèè (ÂÎÈ) íà ñòðà-
íè, âêëþ÷åíè â ñúñòàâà íà ÎÎÍ èëè ñïåöèàëèçè-
ðàíèòå é àãåíöèè. ÂÎÈ èìàò ñúùåñòâåíà ðîëÿ
ïðè îäèòà íà äúðæàâíèòå îò÷åòè è îïåðàöèè è
ïðè íàñúð÷àâàíå íà ñòàáèëíî ôèíàíñîâî óïðà-
âëåíèå è îò÷åòíîñò íà òåõíèòå ïðàâèòåëñòâà.
ÈÍÒÎÑÀÉ å îñíîâàíà ïðåç 1953 ã. â Êóáà ñ ïúð-
âîíà÷àëíî ó÷àñòèå íà ÂÎÈ îò 34 ñòðàíè, êîèòî
íàðàñòâàò âïîñëåäñòâèå äî 183. Äåêëàðàöèÿòà
îò Ëèìà çà “Óêàçàíèÿ çà ïðàâèëà çà îäèòèðà-
íå”, ïðèåòà íà IÕ êîíãðåñ è èçâåñòíà êàòî Mag-
na Carta íà äúðæàâíèÿ îäèò, îñèãóðÿâà ôèëîñî-
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